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历史性转变！日本央行结束负利率和 YCC 政策，取消对日股 ETF 和 Reits

的购买 

今日，日本央行宣布最新利率决议，将基准利率从-0.1% 上调至 0 - 0.1%，

为 2007 年以来首次加息，长达 8 年的负利率时代宣告终结。同时，日央结

束收益率曲线控制（YCC）框架，声明中不再提及引导长期利率至 0% 左

右的 YCC，并取消对日股 ETF 和不动产信托投资基金（REITS）的购买计划。 

日本央行称仍将维持宽松的货币环境，继续购买国债，4 月将四次买入 4,000

至 5,500 亿日元 5-10 年期国债。如果长期利率迅速上升，可能增加国债的

购买金额，进行固定利率购买操作。声明称：在收益率快速上升的情况下，

日本央行将做出灵活的反应，比如增加日本国债的购买量。 

日本央行认为大规模宽松措施发挥了作用，尽管价格上涨但私人消费保持

弹性。日本经济和物价存在极高的不确定性，核心 CPI 通胀有望长期朝着

2% 的价格目标迈进。日本央行还表示，主要政策工具仍然是短期利率，该

行预计通胀率在 2024 财年将超过 2%。此次决议并非一致通过，最终以 7

比 2 投票通过结束负利率，委员野口旭对货币市场操作变更决定表示异议，

称必须审查工资和物价良性循环的加强。 
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道琼斯工业：38,790.44(0.20%) 上证指数： 3,062.76(0.72%) 

纳斯达克：  16,103.45(0.82%) 深证成指： 9,696.69(0.58%) 

标普 500：   5,149.43 (0.63%) 香港恒生：16,529.49(1.24%) 

费半指数：   4,757.60 (0.10%) 台湾加权：19,857.20(0.11%) 

 

 

 

 



 

 

 

在前瞻性指引方面，日本央行并未提供太多信息，它表示将继续关注金融

和外汇市场的发展及其对日本经济活动和价格的影响，但此前如有必要，

将毫不犹豫地采取额外宽松措施的承诺已被取消。 

分析师认为，虽然此举标志着日本 17 年来首次加息，但考虑到日本经济的

前景，这并不意味着日本央行开启了加息周期，因而从长期来看，日本利

率预计仍将维持在零附近。分析师 Mary Nicola 表示，尽管日本取消了负

利率和 YCC，但日元仍难以获得动力。日本央行将继续购买债券，这一事

实无法使日元持续突破近期的区间。日元的命运掌握在美联储周三的利率

决定手中。与此同时，即便日本央行结束负利率，但其长期超宽松的货币

环境并不会发生变化，日元也不太可能大幅上升。 

工资-通胀正循环指日可待 

分析师普遍认为，随着日本通胀连续 22 个月超过 2%，春斗结果远超预期，

达到 30 年来的高位，扫清了日本央行结束负利率的最后障碍。日本劳动组

织总联合会周五发布的 2024 年初次统计结果表明，今年工资谈判结果的平

均涨幅为 5.28%，为 1991 年以来的最大涨幅，远高于去年的 3.8%。最令

市场担心的小型企业涨薪幅度也达到 4.42%。 

春斗结果大超预期有望打破日本长期以来结构性通缩的困境，推动工资-物

价螺旋，形成内需求拉动型通胀，改变企业和消费者对未来经济前景的看

法。日本央行表示，日本经济已温和复苏，今年薪资非常可能持续稳定上

升，服务业价格持续温和上升，消费展现韧性，但已见到物价上涨及其他

因素造成的影响，通胀预期持续温和上升。  



 

 

 

 

最强晶片炸裂 AI 界，一文掌握全球顶级 AI 盛会 

全球顶级人工智慧盛会－辉达（Nvidia）GTC 开发者大会周一登场，作为

一年一度的技术发布会，GTC 大会被誉为 AI 行业风向标，创始人黄仁勋也

在 GTC 大会上做了一场长达两小时的开幕演讲。 

辉达发表最新杀手级 AI 晶片 Blackwell GPU 

辉达正式发表黄仁勋口中辉达史上最成功的产品——新一代 AI 平台

Blackwell GPU。Blackwell GPU 沿用辉达 Hopper 架构，包含 2,080 亿

个晶体管，可以支持多达 10 兆个参数的 AI 模型。除了晶片本身之外，这

个架构还采用第五代 NVLink 高速互联、第二代 Transformer 引擎，多方

位全面升级。黄仁勋表示这款全新晶片将在今年稍后上市。 

在商业化层面，辉达也已经有了初步计划。黄仁勋表示，未来计划用 

Blackwell 向世界各地的 AI 公司进军。目前亚马逊、戴尔、Google、Meta、

微软、OpenAI、特斯拉都已经计划使用 Blackwell GPU。 

传说中的 B100 并没有出现，辉达转而发布了由一个 Grace CPU、和两组

Blackwell GPU 组合而成的超级晶片 GB200。黄仁勋表示， GB200 的算

力是 H100 的六倍，对应处理多模态特定领域的算力表现可达 30 倍。 

  

个股快讯 



 

 

 

辉达展示机器人产品 

在演讲的最后，黄仁勋推出名为人型机器人产品 GROOT，并展演机器人在

辉达模拟工具训练下的成果。GROOT 专案是一种用于人形机器人学习的通

用基础模型，搭载最新 Blackwell 平台，可供人形机器人制造商使用，协助

机器人理解自然语言，并透过观察模仿人类的动作。辉达表示目前正在为

多个人形机器人公司建立 AI 平台。 

辉达更新 25 项医疗微服务 

此外，辉达还推出了全新 AI 推理伺服器 NIM，让所有人都可以通过这一形

式自定义 AI 模型和应用。在医疗场景上，辉达此次推出了基于医疗场景的 

25 项新的微服务，帮助全球医疗保健公司可以依据生成式 AI 提高效率。 

对医疗行业公司来说，他们可以透过这些微服务筛选数兆种药物化合物，

搜集更多患者数据，进行早期疾病检测。具体而言，这些微服务包括一系

列药物发现模型，包括用于生成化学的 MolMIM、用于蛋白质结构预测的

ESMFold、帮助研究人员了解药物分子如何与靶标相互作用的 DiffDock。 

辉达发布全新 DRIVE Thor 车载运算平台 

作为上一代 DRIVE Orin 的继任者，DRIVE Thor 将提供功能更丰富的自动

驾驶舱性能——集成了专为 Transformer、LLM 和生成式 AI 工作负载而

设计的全新 NVIDIA Blackwell 架构。 

目前已经有多家车厂公布合作计划。比亚迪将采用 DRIVE Thor 开发下一代

电动车，广汽和小鹏汽车也宣布将使用 DRIVE Thor。 

 



 

 

 

电信 & 气候治理 & Culitho W 

此次，辉达还宣布推出 6G 研究云平台。电信公司可以对物理地形和人造

建筑进行精确模拟，大大提高无线传输的可靠性。诺基亚、三星是这一领

域的合作伙伴。 

辉达还推出了 Earth-2 气候数位孪生云平台，用来模拟和可视化天气。 

Earth-2 可以帮助用户在几秒钟内提供警告和更新预报，若用户以传统 

CPU 驱动建模，需要几分钟或几小时。Earth-2 气候数位孪生云平台不仅

仅在速度上具有优势，其生成的气候图像，分辨率比当前数值模型高 12.5 

倍，速度快 1,000 倍，并且能源效率提高 3,000 倍。黄仁勋也介绍了这一

平台的实际使用场景。比如，台湾中央气象局就计划利用这个模型预测台

风登陆的位置，以进行人员疏散，减少人员伤亡。 

辉达并宣布，与台积电和 Synopsys 合作，将 cuLitho 运算式微影技术整

合到晶片制造流程中，以加速下一代晶片的生产。黄仁勋表示运算式微影

是晶片制造的基石。他们与台积电和 Synopsys 合作推进 cuLitho，运用

加速运算和生成式 AI，为半导体制程尺寸跃迁开创崭新领域。  



 

 

 

 

 

 

 美国最大的风能和太阳能发电场开发商新纪元能源预计，在人工智能、电气

化、云计算和芯片工厂的发展影响下，美国的电力需求将迅速增长。新纪元

能源的 CEO 表示，由于人工智能技术的影响，美国电力需求的年增长率将从

不到 1% 加快至约 1.8%，预计未来五年电力需求将增长 81%。这可能会给

美国电网带来更大的压力，尤其是考虑到极端气候和气候变化已经让电网处

于紧张状态。为了满足这种需求，新纪元能源开发了一个系统，以确定新数

据中心的位置，并接入传输线，同时预计可再生能源发电量将增加三倍以上。 
 

 沙特阿美 CEO 表示能源转型正在失败，建议政策制定者放弃逐步淘汰石油和

天然气的想法，因为未来几年对化石燃料的需求将继续增长。他指出，国际

能源署去年预测石油、天然气和煤炭需求将在 2030 年达到峰值，但他认为需

求不太可能在短期内达到峰值。尽管全球投资超过 9.5 万亿美元，但替代能

源仍无法大规模取代碳氢化合物，风能和太阳能目前只占全球能源供应的不

到 4%。他认为世界应更多关注减少石油和天然气的排放，并在新能源和新技

术真正准备好、经济上具有竞争力并具备合适的基础设施时，逐步采用它们。 
 

 澳洲央行在周二的会议上决定将利率维持在 12 年来的高点，并表示结束了货

币政策的紧缩，导致澳元下跌至两周低点。此举影响了货币市场，澳元兑美

元报 0.6546，对政策敏感的 3 年期澳洲公债殖利率下跌 3 个基点，但股市上

涨。总裁表示，央行认为通货膨胀需要恢复到预测的目标范围内，但没有排

除利率变化的可能性，而是强调数据依赖模式。分析人士指出，央行很可能

会在一段时间内保持利率不变，消除了升息的偏见，但同时也指出了潜在的

风险可能导致通货膨胀下降的轨迹受到破坏，进而需要升息的情况。 

周边新闻 



 

 

 

 

       黄金：   $2,153           美元指数：    104.05 

      棕油：   RM4,205           USD/MYR：  4.731 

       布伦特原油： $86.61          比特币：  $64,168 

       铁矿石：  $109.40    %美国 10Y 收益率: 4.324% 
 

         BDI 波罗的海综合指数：$2,419 
 

*以上内容截至当日 5PM 为准 

免责声明：

本公司所有内容包括文字教材、影片课程和直播教学皆纯属教育用途和学术分

享。 所有内容都是依据上市公司提供的财务报表（文告、季报、年报等等）以

及相关的财经新闻作为参考，本公司是以价值基本面的角度去解说公司的业务以

及其商业模式。 

以上的分享绝非买卖建议/投资意见。请大家做任何投资决定前都要做好充足的

功课与研究，了解投资的风险，以及咨询专业人士/投资理财顾问的意见。  

Disclaimer:

All the information disclosed by Sharix, including seminar materials, learning 

videos and Facebook Education Live, is served solely as the purpose of education 

and sharing.  

The contents provided were obtained and referred from publicly available data 

such as listed company’s announcement, quarter report, annual reports, news 

from the media and etc.  

Our page is paraphrasing the data based on the perspective of a company’s 

business model and fundamentals. Please be informed that the information shared 

is not investment advice and we do not recommend any buy/sell calls. Please 

consult your financial advisor prior making any investment decision.  
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